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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS N° 07/2025

Data e hora:
28 de julho de 20235, 9 horas.

Local:
Sala de reunido do IMPAS, Rua Marechal Deodoro da Fonseca, n® 306, bairro

Boa Esperanga, Santa Luzia, MG.

Presentes:
Presidente do RPEPS
Helenice de Freitas

Membro do comiré de investimentos
Rosana Lima Siqueira
Euripedes dos Santos (de forma on line)
Sonia aparecida Aradjo

Demais participantes

Charllic Camargos — Consultor de valores mobilidrios da Mensurar
Investimentos

Pedro Carvalho — Economista Mensurar Investimentos

Luiz Henrique — Economista Mensurar Investimentos

A) Anilise do Cendrio Econémico

Durante a reunido, foram abordados temas centrais da conjuntura econdmica nacional e
internacional, com foco nas implicagdes para a politica fiscal, cendrio inflaciondrio ¢
projecdes de mercado para os proximos anos. O cendrio doméstico apresentado
destacou sinais de desaceleracio da atividade econdmica, apesar de o mercado de
trabalho permanecer aquecido. A inflagio apresenta tendéncia de queda, porém ainda se
encontra acima do teto da meta estabelecida pelo Conselho Monetdrio Nacional, A taxa
basica de juros (SELIC) permanece em niveis elevados, sendo a maior dos altimos 20
anos, ¢ posicionando o Brasil como detentor da segunda maior taxa real de juros do
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Também foi mencionada a imposigio de uma tarifa de 50% sobre as

mundo.

exportagies hrasileiras, © que gera preocupagdes adicionais no comErcio exterior e nas
contas externas. Na esfera fiscal, houve destaque para as discussdes em tomo do
orcamento federal, incluindo a decisdo do ministro do Supremo Trbunal Federal,
Alexandre de Moraes, em validar o decreto do executivo que aumenta a aliquota do IOF,
Foi ressaltada a expectativa de aumento do saldrio-minimo em 2026, de RS 1.518,00
para R$ 1.630,00, representando um incremento de RS 112,00. Tal ajuste implica um
impacto significativo nas contas piblicas, estimado em RS 420 milhdes para cada
RS 1,00 de aumento no salario-minimo, totalizando aproximadamente RS 47 bilhoes de
impacto no orgamento federal. Observou-se ainda uma leve recuperagiio na aprovacio
do governo. Em relagiio ds projecdes de mercado, foram apresentados dados do boletim
Focus com estimativas para o IPCA, a SELIC ¢ o PIB. A expectativa € de inflagdo ainda
pressionada no curto prazo, com tendéncia de convergéncia ao longo de 2025 ¢ 2026. A
taxa SELIC, ap6s decisdo undnime na tltima reunido do Copom, foi elevada em 0,23
ponto percentual, alcangando 15% ao ano. Quanto ao crescimento econdmico, as
projegdes indicam desaceleragio, compativel com os sinais ja observados nos dados de
atividade econdmica. O panorama internacional também foi abordado, com destaque
para os Estados Unidos, onde a taxa de juros foi mantida e houve sinalizagdes de
possiveis interferéncias politicas no F ederal Reserve, além da adogdo de novas tarifas de
importagdo. Na China, medidas de estimulo econdmico interno foram anunciadas como
forma de conter a desaceleraciio. Ja na Europa, foi destacado o acordo com os Estados

Unidos sobre as tarifas de importagdo. A apresentagdo foi concluida com a andlise de

retornos dos ativos e consideracdes finais da equipe da Mensurar.

B) Anilise do Portfélio.

O portfolio apresentou desempenho robusto no més de junho, registrando um retomo de
atuarial de 0,67%. Esse resultado contribuiu

tre a carteira € scu objetivo de retomo,
semestre, o retomo

1,24% significativamente acima da meta
para reduzir a defasagem acumulada en
reforgando a consisténcia da estratégia adotada. No acumulado do 1%
da carteira foi de 5,14% frente a uma meta de 5,66%, ou seja, 91%. O desempenho
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positivo foi impulsionado, principalmente, pela forte valorizagio do fundo Safra SP
Reais PB Multimercado, que obteve um retomo €xpressivo de 3,737%.

No que tange ao risco, a volatilidade da carteira no acumulado de 12 meses manteve-se
abaixo de 2.50%, compativel com a observada no indice IRF-M e inferior 4 do IMA-B,
evidenciando uma gestio prudente e eficiente da exposicio ao nisco. O Comité de
Investimentos atribui esse controle @ baixa correlagio entre as classes de ativos que

compdem o portfolio do IMPAS e & elevada participagdo de ativos precificados na curva,

como as Letras Financeiras.

O indicador de risco Value at Risk (VaR) encerrou o més em 2,23%, abaixo do valor

registrado em maio (3,70%) e das janelas moveis de 3 meses (5,58%) e 12 meses
(3,99%), refletindo a melhora nas condigdes de mercado ¢ a maior previsibilidade do

comportamento da carteira,

Os enquadramentos regulatérios permanecem totalmente aderentes & politica de
investimentos vigente ¢ em conformidade com os limites estabelecidos pela legislagdo

aplicivel, assegurando a disciplina e o alinhamento institucional da gestio de recursos,

Diante do exposto, nio houve proposta de alteragio na composigiio atual da carteira do
Instituto, considerando que o comité entende que a estratégia vigente permanece

alinhada aos objetivos de rentabilidade e controle de volatilidade.

C) Outros assuntos.

Durante a reunido, foi realizada uma breve apresentacdo conduzida pelo Sr. Thiago
Fonseca, sécio da VIBRA Investimentos, abordando produtos com foco em renda
varidvel. A apresentacio teve cariter expositivo ¢, apds andlise, os membros do comité
concluiram que tais produtos ndo se alinham com a estratégia atualmente adotada pelo

Instituto.

Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a presente ata, que, apds lida e aprovada, foi
assinada por todos 08 membrog presentes.
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